2% BI& 2003-2005 GARANTI INVEST |

» for en sikkerheds skyld

Fakta
2% BIa var en renteindekseret blastemplet obligation. Specielt for Fondskode DK0003445088
afkastopgerelsen. Obligationen blev indfriet den 5. september Cirk. maengde 0
2005. Styksterrelse 1.000
Opskrivningsfaktor 9,66%
% Underliggende aktiv (rente) Kursloft -
Kuponrente 2,00%
Fuld hovedstolsgaranti Udstedelsesdato 05.09 2003
— Indfrielsesdato Variabel, 2-10 ar
D Strategi (bull) Indeksvaluta DKK
Afregningsvaluta DKK
Realisationsprincip Udsteder Deutsche Bank AG London
Udstederrating Aa3
Notering OMX Nordic Exchange

Beskrivelse af det underliggende renteindeks
CIBOR (Copenhagen Interbank Offered Rates) er en referencerente som anvendes ved udldan mellem pengeinstitutterne pa det sakaldte
interbankmarked. CIBOR offentliggeres hver dag af Danmarks Nationalbank.
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2003 2004 2005 2008 2007 2008 2009 2010 201 2012
Udvikling i CIBOR12 Udvikling i garantiobligationen
CIBOR12 Indekseret
Startveerdi 2,43% 100 Udstedelseskurs 92,00
Slutveerdi 2,24% 92 Indfrielseskurs 100,00
Udvikling -7,82% -7,82%  Udvikling 8,70%
Arligt afkast -3,98%  Arligt afkast 5,40%
Opgjort 05.092005  Indfriet 05.09 2005
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Afkastopggrelse

2% Bla gav en fast arlig kuponrente pa 2%, som blev udbetalt hvert &r i september. Hertil kom en skattefri kursgevinst (for private), idet
obligationen blev udstedt til kurs 92 og blev indfriet til kurs 100. Kursen, der ved start var 92 blev opskrevet en gang arligt efter formlen:
"Opskrevet kurs*(1+ (9,66 % - 2*Cibor12M) )". Da kursen blev opskrevet til 100 blev obligationen indfriet.

Dato Renteindeks "CIBOR 12M" Teoretisk opskrevet kurs
05.09 2003 2,428% 92,00
05.09 2004 2,385% 96,50
05.09 2005 2,240% 101,50

05.09 2006

05.09 2007

05.09 2008

05.09 2009

05.09 2010

05.09 2011

05.09 2012

05.09 2013

Udvikling

2% Bla blev fertidsindfriet den 5. september 2005. Dette skyldes det lave renteniveau pa den korte danske rente pa daveaerende tidspunkt
(Cibor 12M 2,240% pa sidste beregningsdato). Dette medforte, at den teoretiske veerdi overskred kurs 100. Derfor blev obligationen
indfriet til kurs 100. Obligationen havde séledes en lgbetid pa kun 2 &r. Kombinationen af den lgbende kuponrente pa 2% og den
skattefrie kursgevinst pa 8 kurspoint, medferte et arligt afkast (IRR) pa 5,40%. Dette skal ses i forhold til et negativt arligt afkast (IRR) pa det
underliggende renteindeks pa -3,98%.
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