Hgjrente Valuta Ill 2008-2009

Fakta

Valutaindekseret obligation knyttet til udviklingen i tre valutaer
overfor den danske krone. De tre underliggende valutaer er
brasilianske real, tyrkiske lira samt indonesiske rupiah. Afkast opnas,
safremt en ligeveegtet kurv af de 3 valutaer styrkes i forhold til

danske kroner.

Underliggende aktiv (valuta)

Lobetid (ar)

o JE

Fuld hovedstolsgaranti

Strategi (bull)

EO

l
GARANTI INVEST

o foren sikkerheds skyld
Fondskode DK0030077821
Kortnavn KIHVII
Udstedt i alt 243.000.000
Cirk. maengde 0
Stykstarrelse 1.000
Deltagelsesgrad 169%
Kursloft =
Kuponrente 0%
Udstedelsesdato 06.03 2008
Indfrielsesdato 07.09 2009
Udstedelseskurs 100,00
Afregningsvaluta DKK

100 WWM

Udsteder Kommuninvest AB
Realisationsprincip Udstederrating AAA
Notering NASDAQ OMX Kgbenhavn
Beskrivelse af den underliggende valutakurv BRL/DKK TRY/DKK
Valutakrydsene TRY/DKK, BRL/DKK og IDR/DKK. De tre valutakryds 33% 34%
indgar med en ligeveaegtet andel (1/3) i den underliggende
valutakurv. .
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Udvikling i valutakurv

okt nov nov
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TRY/DKK BRL/DKK IDR/DKK Indekseret
Startveerdi 4,1870 2,9407 0,000551 100,00
Slutveerdi 3,4884 2,8190 0,000516 90,95
Udvikling -16,68% -4,14% -6,32% -9,05%
Arligt afkast -6,10%
Opgjort 07.09.2009
Udvikling i garantiobligation
Udstedelseskurs 100,00
Indfrielseskurs 100,00
Udvikling 0,00%
Arligt afkast 0,00%
Indfriet 07.09.2009
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GARANTI INVEST

» for en sikkerheds skyld

Afkastopggrelse

Afkastet afhaenger af kursudviklingen i de tre underliggende valutaer, der indgar i en ligevaegtet valutakurv. Udviklingen i valutaen opgeres
pa baggrund af gennemsnittet af 3 vurderingsdage ved udlgb. Se nedenfor. Med en deltagelsesgrad pa 169 % modtager investor 169 % af

den veerditilvaekst, der evt. har veaeret.

Dato Valutakurv Afkast til dato Gennemsnitsafkast Indfrielseskurs
03.08 2009 91,73 -8,27% -8,27% 100,00
10.08 2009 92,72 -7,28% -7,78% 100,00
17.08 2009 91,78 -8,22% -7,93% 100,00

Beskatning af frie midler

Skattemaessigt anses denne garantiobligation som en "Obligation i
fremmed valuta". Eventuel kursgevinst opgeres ved realisation og
medregnes i kapitalindkomsten. For personer er kurstab
fradragsberettigede.

Udvikling

Beskatning af pensionsmidler

Garantiobligationen beskattes med pensionsafkastskat. Kursgevinst
eller kurstab skal medregnes i grundlaget for pensionsafkastskat.
Opgerelsen og beskatningen sker efter lagerprincippet. Det
indebaerer, at urealiseret gevinst eller tab Igbende skal medregnes.
Afkastet beskattes med 15% i pensionsafkastskat.
Garantiobligationen er ikke underlagt 20-procentgraensen for en
enkelt udsteder.

Overordnet set har der ikke vaeret den store volatilitet pa denne garantiobligation. Garantiobligationen har ligget omkring kurs 100 i hele
labetiden. Garantiobligationens kurs har dog vaeret under 100 siden primo 2009. Den valuta, der klarede sig bedst var brasilianske real (BRL)
med en negativ udvikling pa -4,27% i obligationernes lgbetid. Garantiobligationerne indfries til kurs 100, hvilket kan opgeres til et arligt
afkast (IRR) pa 0,00%. Dette skal ses i forhold til et negativt arligt afkast (IRR) pa den underliggende valutakurv pa -6,10%.
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