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Fakta
Fondskode DK0003438893

Kortnavn KOMKR RAAVAR

Udstedt i alt 187.000.000

Underliggende aktiv (råvare) Cirk. mængde 0

Stykstørrelse 1.000

Løbetid (år) Deltagelsesgrad 101%

Kursloft -

Fuld hovedstolsgaranti Kuponrente 0%

Udstedelsesdato 12.04 2002

Strategi (bull) Indfrielsesdato 11.04 2007

Indeksvaluta USD

Realisationsprincip Afregningsvaluta DKK

Udsteder KommuneKredit

Udstederrating Aaa

Notering OMX Nordic Exchange

Beskrivelse af underliggende råvareindeks

Udvikling i råvareindekset Udvikling i garantiobligationen
GSCI ER Indekseret

Startværdi 347,24 100,00 Udstedelseskurs 105,00

Slutværdi 598,13 172,25 Indfrielseskurs 185,17

Udvikling 72,25% 72,25% Udvikling 76,35%

Årligt afkast 11,49% Årligt afkast 12,02%

Opgjort 28.06 2007 Indfriet 28.06 2007

Råvareindekseret obligation, hvor afkastet er knyttet til udviklingen 
i 26 råvarer. 

Goldman Sachs Råvareindeks (GSCI ER) er sammensat af 24 råvarer, såsom olie, gas, industri- og ædelmetaller, landbrugsvarer osv. 
Indekset justeres dagligt efter verdensproduktionen af de enkelte råvarer. Ved udstedelsen udgjorde olie og gas ca. 65% af indekset.



Råvarer 2002-2007

Nicolai Eigtveds Gade 36 | 1402 København K | www.garanti-invest.dk | sekretariat@garanti-invest.dk

Afkastopgørelse

Dato Råvareindeks Afkast Gennemsnitsafkast
01.04 2005 732,02 110,81% 110,81%

01.05 2005 657,10 89,24% 100,02%

01.06 2005 669,90 92,92% 97,66%

01.07 2005 699,56 101,46% 98,61%

01.08 2005 727,46 109,50% 100,79%

01.09 2005 839,10 141,65% 107,60%

03.10 2005 814,56 134,58% 111,45%

01.11 2005 728,96 109,93% 111,26%

01.12 2005 717,68 106,68% 110,75%

01.01 2006 730,20 110,29% 110,71%

01.02 2006 733,72 111,30% 110,76%

01.03 2006 673,99 94,10% 109,37%

03.04 2006 705,79 103,26% 108,90%

01.05 2006 757,81 118,24% 109,57%

01.06 2006 729,36 110,04% 109,60%

03.07 2006 741,14 113,44% 109,84%

01.08 2006 751,86 116,52% 110,23%

01.09 2006 683,83 96,93% 109,49%

02.10 2006 605,94 74,50% 107,65%

01.11 2006 599,30 72,59% 105,90%

01.12 2006 627,64 80,75% 104,70%

02.01 2007 580,19 67,09% 102,99%

01.02 2007 560,08 61,30% 101,18%

01.03 2007 588,34 69,43% 99,86%

Beskatning af frie midler Beskatning af pensionsmidler

Udvikling

Afkastet opgøres som et gennemsnit af månedlige observationer de sidste to år af løbetiden. I alt 24 observationer. 

Skattemæssigt anses denne garantiobligation som en 
"Sortstemplet obligation". Eventuel kursgevinst opgøres ved 
realisation og medregnes i kapitalindkomsten. For personer kan 
kurstab ikke fratrækkes.

Garantiobligationen beskattes med pensionsafkastskat. 
Kursgevinst eller kurstab skal medregnes i grundlaget for 
pensionsafkastskat. Opgørelsen og beskatningen sker efter 
lagerprincippet. Det indebærer, at urealiseret gevinst eller tab 
løbende skal medregnes. Afkastet beskattes med 15% i 
pensionsafkastskat.

Grundet en samlet positiv udvikling i det underliggende råvareindeks, blev obligationen indfriet til kurs 185,17 - svarende til et årligt afkast 
(IRR) på 12,02%. Dette skal ses i forhold til et årligt afkast (IRR) på det underliggende råvareindeks på 11,49%.
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